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Szczyt tematem numer jeden w tym tygodniu

Pierwsze godziny poniedziatkowego
handlu byty pomysine dla wspdinej waluty.
Inwestorzy z  zadowoleniem dyskontowali
niedzielny szczyt przywddcow krajow Strefy
Euro. Jednak spora dawka niejasnosci ws.
dziatan  antykryzysowych, jaka  mimo
weekendowego spotkania liderdow pozostata
na rynku niepokoifa jego uczestnikow.
Podobnie zresztg jak spadajaca aktywnos¢ w
sektorze przemystowym i ustugowym w

Strefie Euro. Wstepne odczyty indeksow PMI

negatywnie zaskoczyly spadajac jeszcze
bariery 50 pkt. To

zniechecatlo do zakupu wspodlnej waluty.

mocniej  ponizej
Sytuacja odmienita sie dopiero gdy do gry
weszli inwestorzy zza oceanu. Docenili oni
efekty niedzielnego szczytu, dzieki czemu
gléwna para walutowa znéw ruszyla na
potnoc. Wzmocnienie wzrostdw wynikato nie
tylko z sily euro, lecz takze ze stabosci
dolara. Pojawiajace sie wypowiedzi cztonkow
FED sugerujace kolejne dziatania Rezerwy

Federalnej na rzecz poprawy dynamiki
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rozwoju gospodarczego ostabiajgco wptywato
na amerykanska walute. W miare jednak
zblizania sie do Srodowego szczytu
notowania eurodolara stabilizowaty sie. Przez
wiekszos¢ wtorkowego handlu notowania
utrzymywaly sie powyzej poziomu 1,39.
Dopiero  odwofanie  spotkania  szeféw
resortow finansow, ktorzy mieli opracowad
szczegblty na sSrodowy szczyt przywddcéw
wypchneto wiekszo$¢ bykdw z rynku. Te
jednak nie pozwolity sie zbyt tatwo przegnaé
i do srodowego wieczora kurs pary EUR/USD
pozostawat w waskiej konsolidacji

1,39 a 1,3945.

miedzy

Srodowe notowania na eurodolarze

przebiegly w spokojnym nastroju. Inwestorzy

czekali bowiem na rozpoczecie szczytu w
Brukseli i w zwigzku z tym pomijali wszystkie
informacje niezwigzane z tym wydarzeniem.
Wynikajacy z tego ospaty trend boczny zostat
przerwany dopiero po doniesieniach o0
impasie w rozmowach Unii Europejskiej z
prywatnymi inwestorami.  To pogorszyto
sytuacje na gtownej parze i zepchneto kurs
do poziomu 1,38. Tam niedZwiedzie zostaty
zatrzymane przez linie trendu wzrostowego
oraz spekulacje (juz nie pierwszy raz) o
wigczeniu sie Chin w finansowanie EFSF. To
pomogto wspdinej walucie wrdci¢ na Sciezke
umocnienia. Wsparcie dostarczyly takze
ustalenia ze szczytu m.in. o uzgodnieniu z
bankami  dobrowolnej  50%  redukgji
zadtuzenia Grecji, czy lewarowaniu EFSF do

poziomu 1 biliona euro. Mimo, ze te
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rozwigzania byly znane inwestorom juz od
dtuzszego czasu to i tak zostaty przyjete z
zadowoleniem. Wida¢ to bylo po reakg;i

rynku walutowego jak i akcji.

Po zakonczeniu negocjacji na Srodowo
— czwartkowym szczycie na rynek naptynefa
fala optymizmu. Inwestorzy mimo, ze
ponownie dostali tylko gars¢ ogdinikdw
ochoczo ruszyli do kupowania bardziej
ryzykownych aktywow. Cieszyt ich fakt
porozumienia z prywatnymi inwestorami oraz
to, ze jak na razie nie podjeto decyzji o
uruchomieniu wyptat z tytutu CDSOow. To
pozwolito wspdlnej walucie na zdecydowane
umocnienie i przebicie sie przez poziom 1,40.

4|

W dalszej wedrowce bykow -—-

wspieraly dane zza oceanu. Przyspieszenie
wzrostu gospodarczego USA do 2,5% dobrze
nastroito inwestorow. Poprzez to kurs
eurodolara w szybkim tempie dotart do okolic
poziomu 1,4250. Tak wysoko gtdwna para
ostatnim razem byla na poczatku wrzesnia.
Pozniej jednak czes¢ inwestordw zdecydowat
sie na realizacje zyskow i notowania nieco sie
obnizyty. To jednak poczatkowo nie
zniechecato strony popytowej, ktéra w piatek
prébowata powracaé na wyzsze poziomy,
jednak staby wynik aukcji wioskich obligacji
sprawit, ze w miare zblizania sie do konca
ostatniej sesji europejskiej w tym tygodniu
kurs pary EUR/USD powoli obsuwat sie na

potudnie w kierunku poziomu 1,41.
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Okres przed S$rodowym spotkaniem
przywodcow krajow Strefy Euro na krajowym
uptyng
spokojnie. Rodzima waluta pozostawata pod

rynku  walutowym wzglednie

znacznym wptywem czynnikow

zewnetrznych, a zwlaszcza zachowania
gtéwnej pary walutowej. To spowodowalo,
ze bez wiekszego znaczenia dla zlotego
pozostaly dobre dane odnosnie sprzedazy
detalicznej w Polsce. Odczyt na poziomie
11,4% r/r pozytywnie zaskoczyty analitykow.
Caty efekt jednak zepsuty dane z rynku
pracy, gdzie bezrobocie w poréwnaniu z
zesztym miesigcem skoczyto o 0,2% do
11,8%.

ztotowych byt umiarkowany. W stosunku do

poziomu Zakres wahan par

euro jak i do dolara zmienno$¢ wartosci
zlotego ksztattowata sie na poziomie okoto 4
gorszy. Wieksze ruchy nastgpity po podaniu
informacji o odwofaniu spotkania ministréw

finansow Unii Europejskiej jak i Strefy Euro.

Kolejne mocniejsze ruchy do goéry par
ztotowych nastapity wraz z mocng przeceng
wspolnej waluty. Ogloszenie o braku
porozumienia miedzy Unig Europejska, a
prywatnymi  inwestorami  ws.  redukcji
greckiego dlugu zwiekszytlo awersje do
ryzyka i zdecydowanie podniosto ceny walut.
W tym czasie dolar zdrozat do poziomu 3,18
zt, zas$ euro do 4,3950. Sytuacja odwrdcita
sie dopiero po powrocie euro na sciezke

umocnienia. Dobre wiesci ptynace z Brukseli
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poprawialy nastroj takze na krajowym rynku.
Dzieki temu zioty powrdcit do task
inwestordw i podczas czwartkowej sesji z
godziny na godzine stawat sie coraz
mocniejszy. Ta calodzienna aprecjacja
doprowadzita kurs pary USD/PLN do poziomu
3,0050, za$ pare EUR/PLN do 4,28.
Utrzymanie tak niskich wartosci okazato sie
jednak zbyt trudne dla niedzwiedzi i w ciggu
pigtkowych notowan europejskich zioty
korygowat wczesniejsze umochienie.
Sprzyjato temu osuwanie sie eurodolara, jak i
staby wynik aukcji wioskich obligacji, ktdry
moze $wiadczy¢ o tym, ze nastroje rynkowe
nie sq jednak tak dobre jak mogtoby na to

wskazywac wczorajsze zachowanie.
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